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“Quando as pessoas querem o impossivel, somente os mentirosos podem satisfazé-las”

(Thomas Sowell)

“Eu nao lembro quando tantos erros de previsées foram cometidos em tio pequeno espago
de tempo”
(Luis Stuhlberger, sécio-fundador e gestor da Verde Asset)

Caro cliente da Foster,

Hoje noés gostarfamos de falar com vocé sobre a aplicagao pratica de duas palavras
extremamente importantes para nos na Foster como principios de investimento para o seu

sucesso no médio e longo prazo: serenidade e pragmatismo.

O ano de 2021 nao esta sendo facil para os investimentos em ativos brasileiros até o momento.
Uma dinamica de sucessivas surpresas negativas pegou quase todos os investidores de
surpresa, inclusive aqueles que consideramos como os melhores gestores de fundos de

investimento do Brasil.

O Ibovespa acumula uma queda aproximada de 2%; o indice que mede o desempenho dos
titulos publicos de longo prazo ligados a inflacio (IPCA) apresenta uma queda ainda pior, de
5,9%; o indice que mede o desempenho dos fundos imobiliarios, o IFIX, registra queda de
4,35%, e o Doélar, sempre sugerido pela Foster como o zagueiro central nos portfélios dos

clientes, apresenta uma valorizacao perante o Real de miseros 0,45%.

O que vem suportando o desempenho das carteiras dos nossos clientes até agosto esta sendo a
rentabilidade dos ativos internacionais, uma alocacao estrutural defendida por noés desde a
fundacao da Foster, em especial nas bolsas americanas (S&P500 e Nasdaq).

Normalmente, esse seria 0 momento do texto em que explicariamos os problemas enfrentados
pela economia brasileira ou mundial e porque eles tém afetado negativamente os mercados
financeiros local e internacional. Entender quais as variaveis que afetam os mercados
financeiros e como elas interagem com os seus investimentos é claramente um dos servigcos

que mais colocamos esfor¢os no dia a dia com vocé¢, nosso cliente.

Entretanto, mais importante do que ganhar essa capacidade de leitura dos fatos é saber,

durante esses periodos mais turvos, manter-se sereno € pragmatico.
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Sereno em manter, diante de uma maior incerteza, o plano de voo desenhado com o seu
assessor mirando seus objetivos financeiros de médio e longo prazo. Nao caia na tentagao de
desfazer esse plano por uma ma performance de um fundo de investimento em oito meses.

Respire e reavalie se sua decisao esta condizente com seus objetivos.

Pragmatico em entender que essa sequéncia de noticias negativas abriu uma janela de
oportunidade de alocar uma parcela dos seus recursos em ativos que possuam uma liquidez
inferior aos fundos de investimento (base dos portfolios de nossos clientes), mas que
pontualmente estdo oferecendo rendimentos muito atrativos, como os titulos de renda fixa

ligados a inflacao.

Acreditamos muito no processo de investimento que oferecemos a voce, nosso cliente, aqui na
Foster. Para nds nao existe outro caminho para se obter retornos acima do CDI e da inflacao
no médio e longo prazo que nio passe por periodos com performances medianas no curto
prazo. Nesses momentos, a preservacao de capital ¢ o mais importante. Quem marca pontos é

o ataque, mas quem ganha o campeonato ¢ a defesal!

Um grande abraco,

Equipe Foster

PS.: a Carta da Foster, que ja fo1 semanal e quinzenal, passara a ser mensal e chegara na sua

caixa de e-mail no inicio de cada mes.



