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Internacional:

A reta final da semana foi de alta volatilidade nas
bolsas americanas. Rumores no campo politico
culminaram em uma forte queda, que foi praticamente
apagada nesta sexta-feira, deixando evidente a resiliéncia
dos mercados acionarios nos Estados Unidos.

Durante a semana, a noticia de que a administra¢ao
do presidente Joe Biden pretende elevar impostos sobre
ganhos de capital disparou um movimento de vendas em
Wall Street. Divulgada pela Bloomberg News, a noticia
informou que o governo planeja um aumento do imposto
sobre ganhos de capital ao patamar de 39,6% para os
americanos que ganham mais de USS 1 milhdo anuais,
praticamente o dobro do valor atual de 20%. Segundo a
Bloomberg, essa ampliagdo, combinada com uma
sobretaxa existente sobre a renda de investimento, poderia
fazer as taxas de impostos federais para os investidores
mais ricos chegarem a 43,4%.

Apés a noticia as bolsas apresentaram quedas de
quase 1% e a demanda por titulos do Tesouro americano
aumentou no mercado de renda fixa. O juro da T-note de
10 anos encerrou a quinta-feira, dia da divulga¢dao da
noticia, a uma taxa de 1,552%, ante 1,561% do fechamento
anterior.

Apesar do recuo, as bolsas americanas se
recuperaram na sexta-feira e apagaram quase que
totalmente as perdas acumuladas da semana, reagindo a
mais dados economicos fortes, demonstrando a resiliéncia
dos

mercados acionarios e evidenciando existéncia de
compradores para cada recuo que ocorre. A atividade do
setor privado dos Estados Unidos esquentou mais em abril,
e os dados preliminares de indices de gerentes de compra
(PMI) atingiram recordes tanto no setor industrial quanto
no setor de servicos. O PMI industrial subiu para 60,6
pontos ante 59,1 de mar¢o e o PMI de servicos subiu de
60,4 para 63,1 em abril, ambos no maior patamar histérico
e acima das expectativas do mercado. Esses indices sao
utilizados para avaliar o nivel de aquecimento da
economia, e as pontuag¢oes acima de 50 indicam expansao
enquanto abaixo de 50 indicam retragdo. Ao mesmo
tempo, dados do Departamento do Comércio americano
mostraram que as vendas de novas residéncias
aumentaram mais de 20% em compara¢dao com fevereiro,
superando também as expectativas do mercado.

Como resultado desse vai e volta, o indice da bolsa
de NY, S&P500, encerrou a semana com uma
desvaloriza¢dao de 0,13%, cotado a 4.180 pontos, enquanto
o Nasdaq (que é composto em sua grande maioria por
empresas do setor de tecnologia) apresentou uma
desvalorizacdo de 0,25% e fechou a semana cotado a
14.016 pontos.
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Brasil:

Aqui no Brasil, a atencao dos investidores continuou
voltada para a novela do Orgamento de 2021, ja que era a
ultima semana do prazo para aprovagao do presidente Jair
Bolsonaro. Na proposta aprovada pelo Congresso o limite de
orcamento era de R$ 1,52 trilhdo e subestimava o valor das
despesas obrigatdrias. Muito provavelmente uma aprovagao
sem vetos do presidente culminaria no furo do “teto de
gastos”, ou entdo na paralisacio da maquina publica. Por
outro lado, uma sangdo com veto mesmo que parcial do
texto, poderia aumentar ainda mais a tensdao em Brasilia.

Na quinta-feira, ultimo dia do prazo, o presidente Jair
Bolsonaro finalmente sancionou a Lei Orgamentaria Anual
(LOA) de 2021. Ap6s um longo impasse com o Congresso, o
texto foi sancionado com um veto parcial que abrange RS
19,8 bilhées e um bloqueio adicional de RS9 bilhdes que
podera ser revisitado ao longo do ano. Dos RS 19,8 bilhdes,
RS$S10,5 bi serdo via cortes nas emendas do relator, RS 1,4
bilhao sera em cortes de emendas de comissdao do Poder
Legislativo e RS 7,9 bilhdes serdo despesas discricionarias do
proprio Poder Executivo. Essas emendas sao propostas por
meio das quais os parlamentares podem opinar ou influir na
alocagdo de recursos publicos em fungao de compromissos
politicos que assumiram durante seu mandato.
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O problema da proposta é que alocou parte grande do
orcamento para emendas, subestimando as despesas
obrigatodrias, o que provavelmente colocaria o governo em
uma situagdo de escolha entre cumprimento do teto, ou
paralisagao da maquina publica.

A sancao do presidente e a largada da temporada de
balangos ajudaram a acalmar os animos dos investidores
brasileiros e recuperaram parte das perdas acumuladas ao
longo da semana. Ainda assim, ndo conseguiram evitar uma
semana de retragao no Ibovespa.

Com o inicio da temporada de balangos, o destaque
da semana foram novamente as empresas do setor de
Siderurgia, acompanhadas da valorizacdo da Petrobras apods
o posicionamento de seu novo presidente, que defendeu a
manutenc¢ao da politica de pregos e disse que a empresa vai
buscar um retorno de capital.

Como resultado, o Ibovespa encerrou a semana com
uma desvalorizacao de 0,48%, cotado a 120.530 pontos. O
délar americano recuou frente ao real e encerrou a semana
cotado a RS 5,4982 (-1,54%).
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Desempenho semanal renda variavel

IBOVESPA MOEDAS
Ativo Preco Dia Sem Ativo Preco Dia
IBOV FUT RS 121.200,00 - DOL FUT RS 5.477,50
18OV SPOT RS 120.530,00 DOL SPOT RS 5,50

Ativo Preco Dia Sem Ativo Preco Dia Sem ) C Dia Sem Més
ALIMENTOS/ VAREJO 0,69% HEALTH CARE -1,84% ENERGIA 1,16%
ABEV3 15,82 i GNDI3 81,95 ,61% CESP6
BRFS3 23,72 ] S 18,77 307%| cMmiGa RS
JBSS3 35,15 % ODPV3 13,20 -7,81% CPLEG RS
LAMES4 2,77 t - QUAL3 27,86 : =20,12% ELET3 RS
MRFG3 20,49 i » SULALL 33,25 : ,24% ELETE RS
PCAR3 38,15 : -38,23 MEDICINA DIAGNOSTICA -0,61% LIGT3 RS
VESTUARIO -7,77% AALR3 9,26 0,00% -16,58% TELECOM -0,08%
ARZZ3 79,50 ] FLRY3 26,37 0,29% OIBR3 RS 1,77
GUAR3 17,02 1 PARD3 20,89 : -7,27% TIMS3 RS 12,27 0,00%
HGTX3 22,66 i % SHOPPINGS -0,90% VIVT3 RS 44,07
LREN3 41,04 ;. -5,60% ALSO3 26,83 : -8,02% PAPEL E CELULOSE -1,12%
FARMA/COSMETICOS/TURISMO -0,52% BRML3 9,67 -2,32%| KLBN11 RS 29,15
cveBs3 22,24 ,07% IGTA3 37,34 1,29%| SUZB3 RS 70,25
HYPE3 35,57 1 ,70% JHSF3 6,99 i -7,66% OIL&GAS, MINAS E SIDERURGIA
NTCO3 48,00 : -857% MULT3 23,56 0,13%] CSNA3 RS 49,18
RADL3 24,91 G L 43% REAL ESTATE GGBR4 RS 33,52
FINANCEIRO 0,48% BRPR3 9,00 : -8,57% PETRS RS 23,78
BBAS3 30,14 i -20,98% CYRE3 25,50 :-13,50% USIMS RS 22,16
BBDCA 23,54 f - L, 27% EVEN3 10,86 : -9,65% VALE3 RS 108,04
BBSE3 2347 : -19,45% GFSA3 4,70 3 8,05% COMBUSTIVEIS 1,85%
BPAC11 9983 ,90% MRVE3 18,18 -3,06% BROT3 22,74
BRSR6 12,61 3 715% TCSA3 7,22 -27,73% CSAN3 F 91,18
CIEL3 3,7 : -5,88% IND. TRANSPORTE E LOGISTICA -0,39% GPA3 21,06
ITuB4 27,59 : -11.85% CCRO3 12,28 : -8,20% SANEAMENTO 0,92%
ITSAS 10,27 : -11,87% ECOR3 11,35 -15,11%] CSMG3
IRBR3 6,39 : -21,88% EMBR3 15,54 #9558 sarr11
BRAPA 72,85 0,00% ] ,21% OFSA3 33,30 :-11,91% SBSP3 !
SANB11 38,36 -13, POMO4 R 268 , : ~5,62% CAR RENTAL -3,85%
EDUCACAO -6,53% RAIL3 RS 1,0 X 1 920%| movi3 17,02
ANIM3 10,50 3 RAPTS 44 -7,82% RENT3
COGN3 3,96 0,00% f =14, 47% LCAM3
SEER3 13,25 i -14,60%
YDUQ3 29,73 : -9,69% TECNOLOGIA/VAREIO 1,17%
AVIACAO -6,53% VVAR3 13,14
AZULS 38,9 -0,87% MGLU3 21,69
GOLL4 4,05 -3,57% TOTS3 31,53

DOLAR/OUROQ/PETROLEO
Ativo Prego Dia Sem Ativo Valor
DOL FUT S 5.477,50 - DI1F22 4,64%
DOL SPOT 5,4982 3 DIIF23 6,20%
QOURO $1.777,10 DI1F24 717%
WTI $62,11 3 DIIF25 7,72%
BRENT $65,98 1 DI1IF26
DI1

Fonte: Valor PRO
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Juros:

O comportamento ameno do juro das Treasuries, que
costumam influenciar o mercado por aqui, ajudou a reduzir a
inclinagao da curva de juros brasileira.

Somado a manutencdo do juro de 10 anos americano
em um patamar mais comportado, o desfecho da novela do
orcamento de 2021 também contribuiu para um clima mais
positivo no mercado de juros.

Havia um “prémio” na curva de juro brasileira que
precificava um cendrio mais pessimista em relagdo a situagao
fiscal do pais. Com os vetos ao Or¢camento, observamos as
taxas dos contratos de DI mais longos cedendo um pouco,
ajudadas também pelo recuo da cotagdo do ddlar americano
( o que contribui para uma expectativa de menor aumento da

inflagdo).

7,98%

Curva de juros - movimento 1 semana

9,00%
8,63% 8,83% '

8,31%

5’33% 8.?4':)‘&
4,66% 717%
('\ 6,20%
2,65% 4,64%
2,65%
DI1K21 DI1F22 DILF23 DI1F24 DI1F25 DI1F26 DI1F27 DI1F28 DI1F23
e ] 6,04/ 2021 23/04/2021

DI1K21 DI1F22 DI1F23  DI1F24 DI1F25 DI1F26  DI1F27  DI1F28
16/04/2021 2,65% 4,66% 6,33% 7,39% 7,98% 8,31% 8,63% 8,83% 9,00%
23/04/2021 2,65% 4,64% 6,20% 71,17% 7,72% 8,06% 8,36% 8,58% 8,74%
Diferenca em BPS - - 002 - 013 - 022 - 0206 - 025 - 027 - 025 - 026

Fonte: Valor PRO



