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ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

“Historicamente na Bolsa, a pior empresa do melhor setor apresenta uma maior
valorizagdo do que a melhor empresa do pior setor em determinado periodo de tempo.”

de um gestor de fundo de acdes, amigo e proximo da Foster
g ¢ gocep

Caro(a) cliente da Foster,

Hoje nés gostariamos de dividir com voceé um conceito muito importante para 0s seus

investimentos em Renda Variavel: a alocacao setorial do seu portfélio de agoes.

O Ibovespa fechou o ano de 2020 em 119.017 pontos. No dia 13 de maio deste ano
fechou no patamar de 120.705 pontos. Uma valoriza¢ao de 1,4% no periodo. Portanto,
uma pessoa leiga no assunto poderia afirmar que as agoes brasileiras estao
apresentando uma pequena valorizacao nos primeiros meses do ano de 2021. Certo?
Depende.

No ano, os setores de commodities e de proteina animal apresentam valorizagoes
superiores a 30% enquanto os setores de varejo e de empresas estatais apresentam

quedas no mesmo periodo.

A valorizacao do indice Ibovespa é relevante para aquele investidor que possui recursos
investidos de forma passiva na bolsa brasileira, isto €, para aquela pessoa que optou por
investir em um produto financeiro que replica a performance do indice.

Para aqueles investidores que investem na Bolsa de forma ativa, isto é, que buscam
obter retornos acima do Ibovespa, a histéria ¢ completamente diferente. Isso deve-se
ao fato de que, para superar a performance do Ibovespa em uma janela de tempo, o
investidor precisa ser assertivo para aumentar a posicao nos setores vencedores e
diminuir nos perdedores. Se estes investidores conseguirem acertar tals previsoes €
alocarem seus recursos de forma mais concentrada nos setores vencedores, terio um

retorno em seus portfolios de agdes superior ao retorno do indice Ibovespa.

Exemplo: o setor bancario, formado pelas ac¢oes de cinco grandes bancos (Itau,
Bradesco, Banco do Brasil, Santander e BTG Pactual) possut um peso no indice
Ibovespa de 18%. Portanto, pode-se dizer que, se as agoes desses bancos subirem, em
média, 10% em um determinado periodo, o setor bancario tera produzido um ganho de
1,8% no indice Ibovespa.



Carta Quinzenal | 39* Edicaio FOSTER B

ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

E qual tera sido o retorno para aquele investidor que, confiante que o setor bancario
serla uma boa aposta, decidiu alocar o dobro do peso (36%) dessas acoes em seu
porttélio? Algo proximo a 3,6% (10% x 36%), obtendo um retorno excedente de 1,8%
em relacdo ao investimento passivo no indice Ibovespa.

E por esse motivo que, na Foster, o primeiro passo de assessoria que o Lucas
Colombo, nosso sécio responsavel pela mesa de Renda Variavel, presta ao cliente que
deseja ter uma carteira de agoes propria é oferecer uma visao setorial dessa carteira. Se
o(a) nosso(a) cliente pretende obter retornos acima do Ibovespa ou da média dos
fundos de acdes ativos oferecidos no mercado, através da gestao propria da sua carteira,
nada mais importante do que ajuda-lo a entender quais sao os setores da Bolsa em que

ele esta implicitamente depositando suas fichas.

E comum ouvir de investidores, durante uma conversa com o lLucas, que estao
pessimistas com um determinado setor, por exemplo, commodities, mas possuem em
sua carteira uma concentragao em acoes deste setor muito maior do que o proprio
indice Ibovespa. Dificilmente este(a) cliente tera sucesso em superar a performance do
Ibovespa caso siga com essa concentracao maior em um setor que, acertadamente, ele
proprio previu que terla uma ma performance conjuntural. Em financas ¢ muito
comum sermos contraditorios. Algumas das razoes para essa concentracao podem ser
(1) dificuldade do investidor de se desfazer de determinada acao com prejuizo, (ii)
caracteristicas especificas da acdo que o investidor busque (exemplo: empresas
pagadoras de dividendo) ou ainda (iii) incapacidade de vender o ativo em fun¢ao de
lock-up ou um holding period minimo por vedag¢oes de Compliance.

Nossa missio ¢é justamente ajudar vocé, nosso cliente, a seguir um processo de
investimento correto, no qual possamos alerta-lo sobre contradi¢cbes que estao
ocorrendo na pratica, porque sabemos que investir de forma condizente com os seus
objetivos financeiros ¢ apenas uma das prioridades que vocé possui. Para 1sso voce

pode contar com a Foster.

Um grande abraco,

Equipe Foster



