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“American tax dollars are going to be used to buy American products made in America
to create American jobs”

(presidente Joe Biden em discurso no Congresso apos os 100 primeiros dias de mandato)

Caro(a) cliente da Foster,

O presidente americano Joe Biden completou seus primeiros 100 dias de mandato essa
semana. Como uma tradicao nos Estados Unidos, os veiculos de informacao sempre analisam
esse primeiro trimestre de cada novo governo, buscando identificar a forca politica que essa
administracao tera para tornar reais as promessas feitas durante a campanha para os eleitores
que suportaram o presidente vitorioso. Historicamente, nesta analise dos primeiros 100 dias, o
presidente usado como referéncia continua sendo Franklin Rooselvet (FDR), o qual conseguiu
aprovar 76 pecas legislativas nesse periodo, sendo que 15 delas foram consideradas mudancas

estruturais no pais.

Joe Biden tem uma agenda politica muito ampla, baseando-se em um plano de governo que
precisa combater uma crise na democracia americana, uma crise de saude e uma crise

economica.

Presidentes costumam medir seus legados pelos marcos feitos durante seus mandatos. O
presidente FDR entrou para a histéria, entre outros motivos, por ter criado o programa seguro
social, o programa de food stamp, além do seguro-desemprego. Outro grande presidente
Democrata, Lyndon Johnson, ficou marcado na historia pela luta pelos direitos civis, pelo
acesso ao voto universal e pelo programa de acesso a moradia para as camadas mais pobres da
sociedade americana. Por ultimo, mais recente, o ex-presidente Obama marcou seu mandato

com a criacao do seu plano de saide abrangente para milhoes de americanos.

Nesse sentido o presidente Joe Biden, ao assumir sua presidéncia, prometeu reduzir
drasticamente a emissao de carbono durante os proximos anos e décadas, tendo como meta
tornar os Estados Unidos um pais com emissao zero de carbono em 2050. Para chegar 12 ele
precisara tornar a matriz energética americana totalmente “carbon-free” até 2035 e, no plano
macro geral, reduzir até 2030 o ritmo de emissao de carbono em 50% do nivel que prevalecia
em 2005 . Se ele tiver esse sucesso em seu plano, provavelmente entrara para a histéria como o

presidente que mudou a direcao da politica ambiental norte-americana.
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O plano é muito ambicioso, caro e envolve o financiamento a projetos de melhoria na
infraestrutura do pais, incluindo a expansiao de banda larga para a area rural, melhorias no
sistema logistico do pafs (aecroportos, trens, rodovias) e um foco muito grande na construcao
de 500 mil estacoes de recarga para veiculos elétricos. Colocando em perspectiva, estima-se

que ha somente 150 mil postos de gasolina tradicionais hoje no pais.

Quando olhamos qual a projecao do déficit fiscal do governo Biden para os proximos 5 anos
chegamos a projecoes superiores a 10% do PIB. Somente o primeiro mandato do presidente
Obama, ap6s a Grande Crise em 2008, chegou tio perto na histéria moderna. Durante os
cinco primeiros anos do mandato do ex-presidente Roosevelt, o déficit fiscal ficou levemente
superior a 4% do PIB enquanto que durante os mandatos dos ex-presidentes Trump e Clinton

ele ficou ligeiramente abaixo disso.

O risco sera alto. O 6rgao do Congresso americano que faz as proje¢oes econOmicas para a
economia norte-americana estima que o déficit fiscal em 2021 sera de 10,3% PIB depois de
um déficit de 14,9% em 2020. A divida bruta publica devera atingir 102% do PIB em 2021 e
pode chegar a 202% em 2050.

Por enquanto os investidores ao redor do mundo estao confiantes em financiar este plano. A
taxa de juro de um titulo de 10 anos do governo americano nos mercados financeiros esta em
torno de 1,6% ao ano. Nivel de juros muito baixo que nao impdem, por ora, restricoes para

esse aumento de gastos.

Os investidores seguem também revendo suas proje¢oes de crescimento econdémico e dos
lucros corporativos e, em funcao disso, as principais Bolsas americanas, S&P500 e Nasdaq-
100, seguem apresentando valorizacdes em 2021 de 11,32% e 8,34% respectivamente. O
Banco Central americano manteve na ultima semana a taxa basica de juro em 0 % e segue

injetando US$ 120 bilhdes na economia mensalmente.

Como voce ja deve ter conversado com seu assessor na Foster, em 2021 aumentamos a parcela
de alocacao nas Bolsas americanas e também na posicio de Ouro dolarizado como uma

protecao parcial diante do aumento das incertezas descritas acima.
Um grande abraco,

Equipe Foster



