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Após uma sequência de dados positivos, indicando
uma forte recuperação da economia, as bolsas americanas
tiveram uma semana de valorização, enquanto o juro
permaneceu comportado.

Na última sexta-feira foram divulgados dados de
criação de novas vagas de emprego no mês de março nos
Estados Unidos. Os dados apontaram a criação de 916 mil
novos postos de emprego, quase três vezes mais que
fevereiro, e bastante acima da expectativa de mercado, que
era de 675 mil. Dessa forma, a taxa de desemprego nos
Estados Unidos caiu de 6,2% para 6,0%.

Estimulada desde o ano passado por incentivos
monetários e fiscais sem precedentes, a economia
americana vem apresentando fortes indícios de
recuperação. Também durante a semana, foram divulgados
dados do PMI de serviços, que apresentou forte avanço de
55,3 para 63,7. O PMI de serviços é um indicador que traz
informações sobre a saúde do setor na economia americana,
e o número acima de 50 indica expansão. A onda de dados
positivos ocorre na esteira da aceleração do programa de
vacinação americano, e dos estímulos fiscais robustos do
governo Joe Biden. Os dados robustos de aceleração, por
outro lado, mantém a atenção dos investidores voltada para
o mercado de juro. Isso ocorre pois os números de
aquecimento das atividades devem se traduzir em alta dos
dados de inflação e consequentemente influenciar nas taxas
de juro futuras negociadas no mercado.

O Federal Reserve (Fed) segue monitorando os dados
da economia e esperando que a inflação acima de 2% seja
temporária. A posição do Banco Central americano indica a
continuidade do programa de estímulos via taxa de juro e
QE, com compras mensais de U$ 20 bilhões em ativos. Na
ata da última reunião, o Fed mostrou que esses programas
devem se manter no ritmo atual por “algum tempo”,
afirmou que a atual pressão inflacionária nos Estados
Unidos deve ser temporária e sublinhou que ainda há riscos
às perspectivas econômicas do país.

Mesmo com o receio do mercado com as pressões
inflacionárias, o juro não apresentou grandes
movimentações e não atrapalhou o mercado de ações. O
juro da T-note de 10 anos encerrou a semana em 1,656%,
abaixo do patamar de 1,73% da semana anterior.

O índice da bolsa de NY, S&P500, encerrou a semana
com uma valorização de 2,71%, cotado a 4.128 pontos,
enquanto o Nasdaq (que é composto em sua grande maioria
por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma
valorização de 3,12% e fechou a semana cotado a 13.900
pontos.
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Depois de testar a marca de 118 mil pontos e ficar
próxima de zerar as perdas no ano, a bolsa brasileira recuou
um pouco e encerrou o pregão de sexta-feira em queda.
Ainda assim, no acumulado da semana, o Ibovespa conseguiu
apresentar uma forte recuperação.

Apesar disso, a cautela com os rumos do orçamento
de 2021 continua no centro das atenções dos investidores, e
mesmo com uma leitura relativamente construtiva em
relação ao tema nos últimos dias, o mercado mostrou que o
imbróglio fiscal está longe de passar tranquilidade.

O órgão responsável pelo acompanhamento das
contas públicas do governo afirma que para cumprir as regras
da lei do Teto de Gastos, o limite do orçamento 2021 deveria
ser de R$ 1,48 trilhão, mas a peça aprovada no Congresso
alcança R$ 1,52 trilhão. Isso significa que, se o Orçamento for
sancionado dessa forma, o governo Bolsonaro seria obrigado
em alguns meses a parar de gastar, fechar repartições e
atrasar fornecedores. Seria a paralisação da máquina pública
ao meio do avanço da pandemia de Covid19, da falta de
vacinas e do colapso dos hospitais. Caso contrário, Bolsonaro
romperia o Teto de Gastos e a Lei de Responsabilidade Fiscal
e, no limite, seria passível de afastamento.

Como não há nenhuma indicação concreta de como o
governo vai conseguir resolver a pressão do congresso pela
manutenção das emendas parlamentares, que tornam o
orçamento não factível, o mercado evita se expor demais ao
risco e busca a proteção contra possíveis surpresas que
possam aparecer ao longo dos próximos dias.

No Ibovespa, pudemos observar a continuidade da
rotação de setores em direção às empresas mais ligadas ao
comércio exterior. Os setores de Minas&Siderurgia,
Papel&Celulose e Frigoríficos foram os grandes destaques.

Como resultado, o Ibovespa encerrou a semana com
uma valorização de 2,10%, cotado a 117.670 pontos.
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A preocupação fiscal e as declarações do ministro da
Economia, Paulo Guedes, que afirmou que nem todos os
acordos por emendas foram acompanhados pela equipe
econômica, reforçaram a perspectiva de indefinição sobre o
futuro da peça orçamentária.

Com isso, a curva de juro brasileira não conseguiu apresentar
um alívio e permaneceu praticamente estável em relação à
semana anterior.

Juros:


