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Internacional:

Apods uma sequéncia de dados positivos, indicando
uma forte recuperagao da economia, as bolsas americanas
tiveram uma semana de valorizagdo, enquanto o juro
permaneceu comportado.

Na udltima sexta-feira foram divulgados dados de
criagdo de novas vagas de emprego no més de marco nos
Estados Unidos. Os dados apontaram a criacdao de 916 mil
novos postos de emprego, quase trés vezes mais que
fevereiro, e bastante acima da expectativa de mercado, que
era de 675 mil. Dessa forma, a taxa de desemprego nos
Estados Unidos caiu de 6,2% para 6,0%.

Estimulada desde o ano passado por incentivos
monetdrios e fiscais sem precedentes, a economia
americana vem apresentando fortes indicios de
recupera¢dao. Também durante a semana, foram divulgados
dados do PMI de servicos, que apresentou forte avanco de
55,3 para 63,7. O PMI de servigos é um indicador que traz
informagodes sobre a satde do setor na economia americana,
e 0 numero acima de 50 indica expansao. A onda de dados
positivos ocorre na esteira da aceleracdo do programa de
vacinacdo americano, e dos estimulos fiscais robustos do
governo Joe Biden. Os dados robustos de aceleragao, por
outro lado, mantém a ateng¢do dos investidores voltada para
o mercado de juro. Isso ocorre pois os numeros de
aquecimento das atividades devem se traduzir em alta dos
dados de inflagao e consequentemente influenciar nas taxas
de juro futuras negociadas no mercado.

O Federal Reserve (Fed) segue monitorando os dados
da economia e esperando que a inflagdo acima de 2% seja
temporaria. A posi¢dao do Banco Central americano indica a
continuidade do programa de estimulos via taxa de juro e
QE, com compras mensais de U$ 20 bilhdes em ativos. Na
ata da ultima reunido, o Fed mostrou que esses programas
devem se manter no ritmo atual por “algum tempo”,
afirmou que a atual pressdo inflacionaria nos Estados
Unidos deve ser temporaria e sublinhou que ainda ha riscos
as perspectivas econdmicas do pais.

Mesmo com o receio do mercado com as pressoes
inflaciondrias, o juro ndao apresentou grandes
movimentag¢des e nao atrapalhou o mercado de agdes. O
juro da T-note de 10 anos encerrou a semana em 1,656%,
abaixo do patamar de 1,73% da semana anterior.

O indice da bolsa de NY, S&P500, encerrou a semana
com uma valorizagdo de 2,71%, cotado a 4.128 pontos,
enquanto o Nasdaq (que é composto em sua grande maioria
por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma
valorizagao de 3,12% e fechou a semana cotado a 13.900
pontos.
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Brasil:

Depois de testar a marca de 118 mil pontos e ficar
préxima de zerar as perdas no ano, a bolsa brasileira recuou
um pouco e encerrou o pregao de sexta-feira em queda.
Ainda assim, no acumulado da semana, o Ibovespa conseguiu
apresentar uma forte recuperacgao.

Apesar disso, a cautela com os rumos do orgamento
de 2021 continua no centro das ateng¢des dos investidores, e
mesmo com uma leitura relativamente construtiva em
relagdo ao tema nos ultimos dias, o mercado mostrou que o
imbraglio fiscal esta longe de passar tranquilidade.

O orgao responsdvel pelo acompanhamento das
contas publicas do governo afirma que para cumprir as regras
da lei do Teto de Gastos, o limite do orgamento 2021 deveria
ser de RS 1,48 trilhdo, mas a peca aprovada no Congresso
alcanga RS 1,52 trilhdo. Isso significa que, se o Orgamento for
sancionado dessa forma, o governo Bolsonaro seria obrigado
em alguns meses a parar de gastar, fechar reparticbes e
atrasar fornecedores. Seria a paralisagdo da maquina publica
ao meio do avango da pandemia de Covid19, da falta de
vacinas e do colapso dos hospitais. Caso contrario, Bolsonaro
romperia o Teto de Gastos e a Lei de Responsabilidade Fiscal
e, no limite, seria passivel de afastamento.

Performance do Setor na semana
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Como ndo hda nenhuma indicagdo concreta de como o
governo vai conseguir resolver a pressao do congresso pela
manutencao das emendas parlamentares, que tornam o
orcamento nao factivel, o mercado evita se expor demais ao
risco e busca a protecao contra possiveis surpresas que
possam aparecer ao longo dos proximos dias.

No Ibovespa, pudemos observar a continuidade da
rotacdo de setores em direcdo as empresas mais ligadas ao
comércio exterior. Os setores de Minas&Siderurgia,
Papel&Celulose e Frigorificos foram os grandes destaques.

Como resultado, o Ibovespa encerrou a semana com
uma valorizac¢ao de 2,10%, cotado a 117.670 pontos.
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IBOVESPA MOEDAS
Ativo Preco Dia Sem [ Ativo Preco Dia Sem
IBOV FUT 117.780,00 DOL FUT RS 5.690,00
18OV SPOT 117.670,00 DOL SPOT RS 5,67

Ativo Preco Dia Sem & ! Ativo Preco Dia Sem Ativo Preco Dia Sem
ALIMENTOS/ VAREIO 1,97% HEALTH CARE 1,05% ENERGIA 0,87%
ABEV3 15,43 49 GNDI3 82,17 3 CESP6 RS 2525
BRFS3 23,01 i HAPV3 14,93 -2 CMIGA RS 12,64
JBSS3 31,30 ] ODPV3 13,29 ; = CPLE6E RS 6,24
LAME4 21,94 - QUAL3 28,95 £ ELET3 RS 3545 0,00%
MRFG3 18,30 SULA11 33,95 £ ELET6 RS 3592
PCAR3 33,85 MEDICINA DIAGNOSTICA 0,37% LIGT3 RS 19,86 0,00%
VESTUARIO 1,09% AALR3 9,23 0,00% £ TELECOM 0,57%
ARZZ3 74,49 0,00% : % FLRY3 26,40 OIBR3 RS 1,96 0,00%
GUAR3 4,85 0,00% PARD3 20,50 0,00% b - TIMS3 RS 1251 0,00%
HGTX3 16,75 SHOPPINGS VIVI3 RS 4450
LREN3 4147 ALSO3 27,05 0,00% = PAPEL E CELULOSE 3,98%
FARMA/COSMETICOS/TURISMO  4,12% BRML3 9,95 KLBN11 RS 29,43
cvess $ 20,31 0,00% 41,318 IGTA3 36,97 4 SUZ83 RS 71,35
HYPES 33,32 -1,92% JHSF3 6,87 0,00% L - OIL&GAS, MINAS E SIDERURGIA 7,37%
NTCO3 50,72 -3,39% MULT3 ; 23,64 : CSNA3 RS 4325
RADL3 $ 24,25 -3,06% REAL ESTATE GGBR4 RS 31,22
FINANCEIRO 2,71% BRPR3 : 8,80 0,00% E PETR4 RS 23,66
BBAS3 29 -23,26% CYRE3 f 25,65 3 USIM5 RS 1925
BBOCA 25 -6,65% EVEN3 10,99 0,00% . -8,57 VALE3 RS 103,15
BBSE3 X -17,67% GFSA3 44 0,00% i 32 COMBUSTIVEIS -2,30%
BPAC11 93,66 { 560% MRVE3 f 18,61 0,00% : BROT3 RS 21,89
BRSR6 12,07 ) -15,53% TCSA3 [ 7.55 0,00% ‘- CSAN3 RS 89,25
CIEL3 381 X 4,62% IND. TRANSPORTE E LOGISTICA 4,00% UGPA3 RS 20,50
ITUB4 26,66 -14,82% CCRO3 [ 12,62 ; SANEAMENTO 0,65%
ITSA4 10,06 -13,68% ECOR3 11,75 CSMG3 RS 1539
IRBR3 6,18 -24,45% EMBR3 f 16,02 ] SAPR11 RS 21,23
BRAPA 68,94 M13,76% OFSA3 33,13 E SBSP3 RS 4295
SANB11 ; 37,95 -14,78% POMO4 272 ! } CAR RENTAL 5,05%
EDUCACAO 12,36% RAIL3 20,33 : MOVI3 RS 17,53
ANIM3 10,55 0,00% -12,08% RAPT4 : 14,29 3 RENT3 RS 63,07
COGN3 4,11 0,00% £-11,23% LCAM3 RS 2602
SEER3 13,46 0,00% -13,25%
YDUQ3 31,35 -4,77% TECNOLOGIA/VAREJO 4,88%
AVIACAO 12,36% VVAR3 12,47 0,00%
AZUL4 , 038%  MGLU3 21,66
GOLLS ; -6,09% TOTS3 R 30,70

DOLAR/OURO/PETROLEO
Ativo Preco Dia Sem 2 Ativo Valor

DOL FUT 5.690,00 - DI1F22 4,70% S 2 T

DOL SPOT 5,6745 N9, 39% DI1F23 6,52% e | 56 mATRANTOR
OURO $1.743,10 5 DI1F24 7,64% O (e
wTl $59,36 DIIF25 8,24% - I S—

BRENT $62,98 E DI1F26 8,56%
DI1F27 8,89%

Fonte: Valor PRO
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Juros:

A preocupacao fiscal e as declaracoes do ministro da
Economia, Paulo Guedes, que afirmou que nem todos os
acordos por emendas foram acompanhados pela equipe
econdmica, reforcaram a perspectiva de indefinicao sobre o
futuro da pega orcamentaria.

Com isso, a curva de juro brasileira ndo conseguiu apresentar
um alivio e permaneceu praticamente estavel em relagao a
semana anterior.
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DI1k21 DI1F22  DI1F23
01/04/2021 2,67% 4,68% 6,59%

09/04/2021 2,66% 4,70% 6,52%

DI1F24
7,70% 8,26% 8,61% 8.87% 9,07% 9,20%

7,64% 8,24% 8,56% 8,89% 9,12% 9,25%
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Fonte: Valor PRO



