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Internacional:

Em semana mais curta devido ao feriado na segunda-
feira, as bolsas americanas recuaram em relagdo a semana
anterior. Apesar dos indicativos de forte recuperacao da
economia, os investidores demonstraram maior cautela,
com a possibilidade de uma subida mais rdpida dos
rendimentos dos titulos publicos nos Estados Unidos, o que
poderia interromper o rali dos mercados acionarios. Como
os juros baixos foram responsaveis por uma parcela do
interesse nos mercados de a¢gdes, o aumento do rendimento
das “Treasuries” pode estar provocando uma reavaliagdao na
demanda por investimentos mais arriscados, segundo Derek
Halpenny, chefe de pesquisa de mercado do MUFG Bank.

Ainda assim, boa parte dos agentes financeiros
permanece otimista de que as agdes continuarao
apresentando desempenho superior este ano,
especialmente em meio as expectativas de que a politica
monetdria provavelmente continuara apoiando a economia
e os mercados. Na ata da sua ultima reunido de politica
monetaria, os membros do Banco Central americano
concordaram amplamente que as taxas de juros mais baixas
e compras de titulos serdo necessarias no futuro para ajudar
a recuperagao econdmica dos EUA, removendo alguns dos
temores de que a instituicdo pudesse reduzir seus estimulos
no curto prazo.

O presidente do Federal Reserve (FED) de Nova York, John
Willians, afirmou ainda que nao encara o movimento de alta
nos juros dos titulos americanos como preocupagao. Para
ele, o aumento nos rendimentos parece refletir uma
expectativa de que a economia ganhara forca com o
enfraquecimento da pandemia do coronavirus, bem como a
antecipacdo de mais gastos com estimulos do governo. O
presidente do FED de NY também disse ndo estar
preocupado com a possibilidade de um novo pacote de
estimulos proposto pelo presidente Joe Biden -causar
superaquecimento da economia, como afirmam alguns
criticos a medida. Segundo ele, a economia ainda tem um
longo percurso a percorrer para voltar ao emprego maximo.

As agOes do setor de tecnologia estdao entre as que
mais sofreram na semana, jd que s3o normalmente
compradas pela expectativa de crescimento de lucros, e
consequentemente mais sensiveis ao aumento nas taxas de
juros, ja que eles corroem parte do valor dos fluxos de caixa
futuros.

O indice da bolsa de NY, S&P500, encerrou a semana
com uma desvalorizacdao de 0,71%, cotado a 3.906 pontos,
enquanto o Nasdaq (que é composto em sua grande maioria
por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma
desvalorizacao de 1,57% e fechou a semana cotado a 13.874
pontos.
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Brasil:

Aqui no Brasil, a semana também reduzida foi
protagonizada pelas agées da Petrobras.

Apos a critica do presidente Jair Bolsonaro a decisao
da estatal em reajustar precos de combustiveis e prometer
mudangas na companhia, as a¢ées da empresa despencaram
e encerraram a semana em queda de 3,9%.

Em seguida, foi anunciada a substituicio do entdo
presidente da Petrobras, Roberto Castello Branco, o que deve
tumultuar o ambiente de negdcios e prejudicar o programa
de desinvestimentos das refinarias da estatal. Segundo
executivo ouvido pelo Valor PRO, sob condicio de
anonimato, o debate sobre a politica de pregos gera
inseguranca para o investidor. Quem esta interessado em
comprar as refinarias ndao sabe se vai poder fazer o preco de
seu produto (sem uma interferéncia estatal nos precos da
Petrobras, que continuara sendo o maior refinador do pais).

SANEAMENTO

Fonte: Valor PRO

O nome indicado pela presidéncia para substituir
Castello Branco é o Joaquim Silva e Luna. Se confirmado no
comando, a estatal voltara a ser comandada por um militar,
pela primeira vez desde a década de 1980. Debaixo do
guarda-chuva do Ministério de Minas e Energia, comandado
pelo almirante Bento Albuquerque, a petroleira passaria a ser
chefiada por um general da reserva. Silva e Luna vem de
experiéncia de dois anos como diretor-geral brasileiro de
Itaipu Binacional, porém nao tem experiéncia no setor de
Oleo e gas.

Do lado positivo, ficaram as empresas dos setores de
mineragdo e siderurgia além de proteina e celulose. O
movimento dessas agOes esta ligado a uma certa fuga do
risco no cenario local e o avango do ddlar em relagdo ao real,
o que ajuda os exportadores.

Com a queda das ac¢oes da Petrobras, que tem grande
relevancia no indice da bolsa brasileira, o Ibovespa encerrou
a semana com desvalorizagao de 0,84% (118.431 pontos).
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Juros:

O temor de intervencdao na politica de pregos na
Petrobras, apds as falar do presidente Jair Bolsonaro e as
incertezas fiscais, fez com que a curva de juros apresentasse
mais uma semana de alta nas taxas futuras mais longas.

Somado ao contexto local, uma nova rodada de alta nas taxas
dos rendimentos das “Treasuries” de dez anos também surtiu
impacto nas taxas de Depdésitos Interfinanceiros (DI) de maior
prazo, em meio a dados mistos sobre a atividade econdmica
americana.
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