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Internacional:

O clima positivo nos mercados globais teve
continuidade nesta semana, impulsionando as a¢ées em NY
a niveis recordes e os rendimentos das Treasuries a
patamares nao vistos desde fevereiro do ano passado.

As expectativas de aprovag¢ao de um novo pacote de
estimulos nos Estados Unidos — que deve se aproximar da
proposta original do presidente Joe Biden, de cerca de US$
1.9 trilhdao — e a esperanca de que a economia americana
ganhe tragdo com o nimero crescente de vacinados no pais,
tem alimentado apostas em um crescimento robusto da
economia e da inflagdo ao longo de 2021. A maior
estimativa de gastos trigou um movimento de revisdo do PIB
americano para cima, e também impulsionou um
movimento de alta nos rendimentos das Treasuries, que
voltaram a acelerar essa semana. O juro da T-note de 10
anos, que é o titulo da divida do governo americano com
vencimento de 10 anos, rompeu a marca de 1,20% e
encerrou a semana aos 1,207%. De acordo com a equipe
econdmica da Goldman Sachs, liderada por David Kostin,
juros mais alto podem alterar o “valuation” das empresas
reduzindo a justificativa para miltiplos mais altos, porém, a
teoria e a histéria mostram que o mercado de agdes pode
subir junto com taxas de juros mais altas, desde que o
aumento de juros seja ordenado e impulsionado por
crescimento.

Em outra frente de foco dos investidores, a
temporada de balangos corporativos do quarto trimestre se
encaminha para o fim e os resultados parecem ser bastante
positivos. De acordo com o Credit Suisse, as companhias que
reportaram lucros até agora representam 83,9% do valor de
mercado do S&P500 e 80% delas superaram as expectativas
do mercado em 17%.

Na segunda-feira ndo havera negécio em grande
parte das bolsas globais. Na China, sera celebrado o Ano
Novo, nos Estados Unidos os mercados estardo fechados
para o Dia do Presidente, e aqui no Brasil as negocia¢oes
estarao paradas por conta do feriado de Carnaval.

O indice da bolsa de NY, S&P500, encerrou a semana
com uma valorizagdo de 1,23%, cotado a 3.934 pontos,
enquanto o Nasdaq (que é composto em sua grande maioria
por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma
valorizagao de 1,73% e fechou a semana cotado a 13.856
pontos. Ambos os indices encerraram a semana anotando
novos recordes histodricos.
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Brasil:

Com as atengles voltadas para a situagao fiscal do
pais e sem se descuidar do cenario externo, a bolsa brasileira
enfrentou uma semana de instabilidade.

O clima de cautela foi permeado por incertezas em
torno da situagdo fiscal. A prorrogagio do auxilio
emergencial tem ficado cada vez mais presente nos discursos
de autoridades do governo e representantes do Congresso, o
gue ja acende um sinal de alerta no mercado. Mas o principal
ponto de atengao é que ainda ndao ha clareza sobre o que
serda proposto em contrapartida, de modo a equilibrar as
contas publicas.

Durante a semana, dados do varejo decepcionaram o
mercado e contribuiram para a pressao no indice brasileiro.
A fraqueza nos numeros de atividade, que surpreendeu os
analistas, reforgou as preocupag¢des sobre a situagao fiscal e
outras vulnerabilidades da economia doméstica. O volume
de vendas no varejo restrito — que representa todos os bens
de consumo, menos automdveis e materiais de construcao -
caiu 6,1% em dezembro, ante novembro, segundo pesquisa
divulgada pelo IBGE.
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O resultado foi bem pior do que a mediana das estimativas
do mercado, apuradas pela equipe do Valor Econémico, que
era de -0,6%. Diante dessa surpresa negativa, as a¢gdes dos
setores de varejo mais ligadas ao consumo recuaram,
praticamente em bloco.

Apesar dos novos recordes histéricos la fora, a bolsa
brasileira fechou a semana em tom de cautela, ndo sé pelos
fatores anteriormente citados mas também por conta do
feriado de Carnaval, que ird interromper as negociagées por
dois dias e meio (bolsa volta a negociar na segunda metade
da quarta-feira).

O indice da bolsa brasileira, o Ibovespa, andou na
contramao das bolsas internacionais e encerrou a semana
com desvalorizacdo de 0,67% (119.429 pontos).
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Juros:

A curva de juros brasileira apresentou aumento nas JA na ponta longa da curva, as valorizagbes se dao
taxas de praticamente todos os vértices. Na ponta mais curta, principalmente pela preocupa¢dao com a situagao fiscal do
contribuiu a surpresa positiva do IBC-Br (que é o indice de pais, a medida que a discussao sobre um novo pacote de
Atividade Econ6mica do Banco Central), entdo pode-se dizer estimulos se aquece, porém sem clareza sobre o
que os juros curtos subiram por um “bom motivo”. financiamento desse pacote.
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05/02/2021 1,90% 3,41% 4,94% 5,81% 6,32% 6,65% 6,97% 7,19% 7,41%
13/02/2021 1,90% 3,36% 4,96% 5,95% 6,52% 6.88% 7,20% 7,41% 7,64%
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