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Internacional:

Os rendimentos dos titulos do Tesouro americano
seguiram no centro das atengdes dos investidores durante
essa semana, passando por sessdoes de alta volatilidade e
ponderacbes entre o avango das taxas e a recuperagdao da
economia, sobre as perspectivas para inflagio e o mercado
de titulos.

O relatério do “payroll”, que é divulgado pelo
Departamento do Trabalho dos EUA, e traz dados a respeito
do nimero de empregos, indicou que o pais criou 379 mil
vagas em fevereiro, superando significativamente as
expectativas de economistas ouvidos pelo “The Wall Street
Journal”, que esperavam criacao de 210 mil postos de
trabalho. Apds a divulgacdo desses dados, que indicam forte
recupera¢cao da economia americana, o yield da T-note 10
anos (que indica o juros esperado para um vencimento de 10
anos) chegou a tocar a maxima intradiaria de 1,625% na
sexta, e fechou em 1,56%. A taxa dos prazos mais longos ja
vém aumentando nas ultimas semanas, a medida que FED
permanece com uma postura de continuar incentivando a
economia no curto prazo e a expectativa de inflagao vai
aumentando por conta dos dados positivos de atividade. O
grande ponto de atengdo nao é a alta de juros em si, mas sim
a forma que o FED conduzira essa alta. Durante a semana,
Jerome Powell, presidente do Federal Reserve, afirmou que
uma alta desordenada dos juros seria preocupante, mas
sugeriu que ainda ndao vé um impacto significativo sobre as
condi¢Ges financeiras, reiterando também que espera que
uma eventual alta da inflagdo sera transitoria.

O comportamento dos indices acionarios de Nova
York espelhou os movimentos dos yields ao longo da
semana, mas também oscilou a conforme os investidores
ponderavam o avango das taxas com a forte recuperagiao
econOmica.

O outro ponto que esta no radar dos investidores é a
negociacdo do pacote de estimulos fiscais proposto pelo
presidente Joe Biden, que pode ser aprovado nesse final de
semana. As negociagcdes seguem tensas, com alguns
democratas moderados se mostrando favoraveis a aprovar
algumas emendas feitas pelos republicanos ao pacote, o que
pode atrasar a aprovagao do projeto de lei.

Como resultado, as bolsas tiveram alta volatilidade na
semana e o bom sentimento de recuperagdo econdémica se
sobrepos a alta do rendimento das Treasuries nas empresas
que compdem o indice S&P500, que fechou em alta de 0,81%
na semana, cotado a 3.841 pontos. Por outro lado, as
empresas de tecnologia que compdoem o Nasdaq
continuaram sofrendo e o indice apresentou nova queda de
2,06%, fechando cotado a 12.920 pontos. Essa diferenga
entre os dois indices se explica pela forma que as empresas
que os compdem sao negociadas. Usualmente, as empresas
de tecnologia sao negociadas de olho no aumento de lucro
futuro, e taxas maiores de juros significam um desconto
maior nesses fluxos de caixa.

Desempenho semanal internacional

Fonte: Valor PRO
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Brasil:

Aqui no Brasil, a bolsa registrou uma semana de
altissima volatilidade. Durante os ultimos dias os investidores
foram muito receosos diante da possibilidade da aprovagao
de uma PEC Emergencial fatiada, e que tirasse o programa
Bolsa Familia do Teto de Gastos, o que aumentaria ainda
mais o risco fiscal e poderia gerar uma forte queda na bolsa e
alta dos juros, como realmente ocorreu em alguns momentos
durante a semana.

De uma forma geral, as incertezas que haviam no
mercado durante a semana diminuiram e proporcionaram
uma sexta-feira de aliviob com a aprovagao da PEC
Emergencial sem nenhum fatiamento e ainda sem tirar o
Bolsa Familia do teto de gastos, que eram as duas principais
preocupacdes do mercado. Embora a medida tenha sido
menos austera do que grande parte dos investidores gostaria,
ela preservou gatilhos para evitar um descontrole das contas
publicas.

Com isso, a¢ées que vinham sofrendo quedas mais
fortes por conta de uma incerteza fiscal tiveram a
oportunidade de recuperar parte do terreno perdido.

Setor Performance do Setor na semana
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TECNOLOGIA/VAREIO

Esse é o caso dos bancos, que viram novas sessdes de
recuperag¢ao, apesar de permanecerem no terreno negativo
no ano. Outro destaque foram as ag¢bGes do setor de
Minas&Siderurgia, comandados pela VALE (VALE3), que além
de se beneficiar do cenario fiscal menos incerto, também
surfou o otimismo em relagdao a recuperagao econémica na
China e consequente aumento da demanda por minério de
ferro. Os lideres chineses fixaram uma meta de crescimento
de 6% para 2021. Apesar de modesta para o gigante asiatico,
ela sinaliza otimismo continuo apés um ano em que a
pandemia comprometeu a economia global.

O lbovespa, indice da bolsa brasileira, encerrou a
semana com uma valorizagdao de 4,7%, cotado a 115.202
pontos.

No mercado de cambio, o ddlar se valorizou frente ao
real e acumulou uma alta de 1,55% na semana, encerrando
cotado a RS 5,6820, puxado pela alta no rendimento das
Treasuries.

Setor Performance do Setor no ano
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TIMENTUS

IBEOVESPA MOEDAS
Ativo Prego (] Sem Ativo Prego Dia
18OV FUT RS 115.410,00 - DOL FUT RS 5.696,50
1BOV 5POT RS 115.202,00 DOL SPOT RS 5,68

Ativo Prego Dia Sem & Ativo Prego Dia Sem Ativo Prego Dia Sem
ALIMENTOS/ VAREIO -5,31% HEALTH CARE 1,12% ENERGIA 0.,59%
ABEV3 15,08 GNDI3 f 85,83 CESPE RS 2744
BRFS3 23,57 HAPYVI 15,64 ChIGE RS 11,92
18553 27 65 ODPV3 13,23 CPLEE RS 61,11
LAMES 2392 QuaL3 3428 ELET3 RS 31,77
MRFG3 14,98 SULALL 33,55 - ELETE RS 32,63
PCAR3 2291 MEDICINA DIAGNOSTICA 6,24% LIGT3 RS 18,80
VESTUARIO 7.11% ANLR3 9,46 - TELECOM 3,17%
ARZZ3 78,49 FLRY3 25,17 - OIBR3 RS 1,99
GUARS 13,51 PARD3 : 19,88 - TIMS3 RS 13,38
HGTX3 15,84 SHOPPINGS 5,77% VIVT3 RS 44.72
LREN3 39,56 ALSO3 25,00 . PAPEL E CELULOSE 4,05%
FARMA/COSMETICOS/TURISMO 1,72% BRML3 : 87 - KLBN11 RS 30,70
CVCB3 16,30 IGTA3 32,89 - SUZB3 RS 76,10
HYPE3 1L JHSF3 6,87 OILEGAS, MINAS E SIDERURGIA 5,65%
NTCO3 50,51 MULT3 21,38 CSNAS RS 37,00
RADL3 23,72 GGER4 RS 27,62
FINAMCEIRD 1,19% BRPR3 f 256 . PETR4 RS 2238
BBAS3 30,60 CYRE3 2488 - UsIMmSs RS 17,79
BBDCA 25,04 EVEN3 10,75 - VALE3 RS 100,21
BBSE3 25,15 GFSA3 : 4,84 COMBUSTIVEIS 540%
BPAC11 96,85 MRVES 17,08 BROT3 RS 20,25
BRERG 13,10 TCSA3 F 7,83 - CEAN3 RS 91,73
CIELS 3.57 IND. TRANSPORTE E LOGISTICA 5.73% UGPAS RS 19,23
ITug4 27,63 CCRO3 11,74 - SANEAMENTO 1,54%
ITSAS 10,37 ECOR3 F 11,20 - CEMG3 RS 14,28
IRBR3 6,16 EMBR3 12.82 SAPR11 RS 20,24
BRAPS 66,80 OF5A3 f 32,20 SBSP3 RS 37,50
SANB11 40,47 POMO4 : 2,62 CAR RENTAL 488%
EDUCACAD 2,14% RAILZ 20,31 MOVI3 RS 17.24
ANIM3 8,83 RAPTA f 13,11 : RENT3 RS 50,83
COGN3 4,07 RLOG3 23,08 LCAMS RS 24.81
SEER3 12,03
YDUQ3 28,75 TECNOLOGIA/VAREID 0,42%
AVIACED 2,14% VVAR3 12,03
AZULS 38,14 MGLU3 25,13
GOLLa 20,45 TOTSS ; 30,12

DOLAR/OURC/PETROLED
Ativo Preco Dia Sem Ativo

DOL FUT R 5.606,50 - DI1F22 -
DOL 5POT 5,6820 1 DI1F25 y E 30 E EJ;\-‘.\.F.;;:;.
OURD $1.698,64 3 DI1F24 ‘ ——meee

WTI 566,26 ] DIIF25

BRENT 569,55 DI1F25
DI1F27

Fonte: Valor PRO
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Juros:

No campo dos juros, a alta nas Treasuries americanas
também acabou ofuscando o alivio da aprovagao de uma PEC
relativamente mais austera do que se imaginava que poderia
ocorrer.

Segundo o estrategista-chefe da Wealth High
Governance, Tony Volpon, o avanco das medidas de inflagao
nos Estados Unidos e no restante do mundo deve impor um
cenario mais dificil para ativos de risco nos proximos meses.
E, embora seja sua tarefa pregar calma em momentos de
turbuléncia, o Copom deveria reconhecer a piora do balango
de risco e ajustar sua comunicagao.

Como resultado, as taxas de juro médias esperadas de
hoje até diversos vencimentos futuros, que compdes a curva
de juros brasileira, apresentaram leve reduc¢ao em relagao ao
final da semana passada.

Curva de juros - movimento 1 semana
7803 802 B2
7,23% 7,54%
6,65%
5,59% ?'5|59«5 7,64% 784% 8,00%
7,009
I 6,45%
3'?4%/.-’/’5.44%
O
t%%
2,17%
D21 DI1F22 DI1F23 DI1F24 DI1F25 DI1F26 DI1F27 DI1F28 DI1F29
e 76,/02 /2021 05/03/2021
DI121 DI1F22 DI1F23 DI1F24 DI1IF25 DIIF26 DI1F27  DI1F28
26/02/2021 2,12% 3,74%  559%  6,65% 7,23%  7,54%  7,84% 8,02%  822%
05/03/2021 2,17% 3,82%  544%  6,45% 7,00% 7,33% 7,64% 7,84%  8,00%
Diferenca em BPS 0,05 008 - 015 - 020 - 023 - 021 - 020 - 018 - 022

Fonte: Valor PRO



