Carta Quinzenal | 31* Edicao FOSTER [P o

ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

Caro(a) cliente da Foster,

Na proxima quinta-feira, dia 28, as 18:00, iremos realizar mais uma edicao do Foster Talks, a
série de eventos que a Foster proporciona aos seus clientes com temas importantes sobre
economia, politica e investimentos no Brasil e no mundo. Desta vez iremos entrevistar Caio
Megale, economista-chefe da XP Investimentos com ampla experiéncia no setor publico e no

mercado financeiro.

O Brasil viveu a sua pior década de desempenho econémico desde 1901 com uma média de
crescimento de apenas 0,2% ao ano entre 2010-2020. Para os que vivenciaram a década de 80,
ocasido em que essa expressao “década perdida” foi cunhada, o PIB naquela ocasido cresceu

1,6% a0 ano em média.

Ao mesmo tempo, nos ultimos cinco anos a Bolsa brasileira, medida pelo indice Ibovespa,
apresentou uma valorizacao média de 18,33% ao ano. A taxa Selic, a qual sempre fo1 utilizada
como referéncia para os investimentos conservadores, esta em 2% ao ano depois de oferecer
aos investidores rendimentos médios superiores a 15% ao ano durante duas décadas (1996-
2016). E a nossa moeda, que iniciou a ultima década em patamares inferiores a R§ 2,00, se
desvalorizou mais de 170% desde entao, reduzindo em muito o nosso poder de compra de

bens e servicos comercializados em outras moedas como o Ddlar americano.

Quais os motivos que explicam essa dicotomia entre a performance das a¢oes brasileiras e a
desvalorizagao do Real? Afinal, sera mesmo que o ambiente de negdcios no Brasil melhorou
para justificar essa alta na Bolsa, mas nao o suficiente para impedir a depreciacio da moeda

brasileira?

O Mercado de Capitais brasileiro segue batendo recordes anuais de volume de negdcios
através da entrada de novas empresas na Bolsa. Registramos também o maior volume de
emissao de dividas corporativas e de novos cotistas em fundos imobiliarios. O que esta
proporcionando esse movimento e como ele beneficia os seus investimentos? O mercado
imobiliario podera apresentar um novo ciclo de prosperidade apds as recentes quedas das

taxas de financiamento imobiliario?

O que o Brasil precisa fazer para voltar a crescer sua economia em um ritmo superior a 2,50%
ao anor Por que a classe politica nao é capaz de se unir para aprovar a agenda das reformas e
colher o dividendo politico de um novo ciclo de prosperidade?
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O ano de 2021 comega com um grande desafio para o governo. Com o atraso na vacinagao da
sociedade brasileira, havera uma maior demanda dos brasileiros para a extensao dos programas
de transferéncia de renda que amenizaram a queda do PIB em 2020 e permitiram que mais de
70 milhoes de brasileiros recebessem ajuda direta. Sera um ano de eleicbes para a presidéncia
das duas casas do Congresso, e a vitoria do presidente Joe Biden nos Estados Unidos
demandara uma mudanca no modo de conduzir a nossa diplomacia como ha muito tempo nao

viamos.

Esses sao alguns dos temas que julgamos de suma importancia e que propomos a voce através
do nosso servico de assessoria, para que assim tome suas melhores decisdes em busca dos seus
objetivos financeiros. Assumimos esse compromisso com todos os nossos clientes quando

fundamos a Foster.

Esperamos vocé na proxima quinta-feira para continuarmos essa conversa com a presenca do

nosso  convidado  especial.  Segue link de inscricdto para o  evento:

http://bitly/Webinatr-Foster-Brasil2021-Jan21

Um grande abraco,

Equipe Foster
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