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Internacional:

Mais uma vez, noticias positivas em relagao as vacinas injetaram animo no mercado e impulsionaram as bolsas. Com a
perspectiva crescente de que a pandemia sera controlada no ano que vem, os indices acionarios em NY apresentaram boa
valorizagdo, assim como os contratos futuros de petroéleo.

Essa semana o mercado foi impulsionado pela noticia de que a vacina da Universidade de Oxford e da Astrazeneca
apresentou 90% de eficacia na prevencao da covid-19 e ndo demonstrou efeitos colaterais graves. Apesar de a eficacia ter ficado
ligeiramente abaixo das demais vacinas desenvolvidas, a Astrazeneca pode ser armazenada a temperaturas superiores a zero
graus Celsius, o que facilita muito o transporte e distribuigao.

Outro ponto que contribuiu para o impulsionamento das bolsas foi a indicacao de que a ex-presidente do FED (Federal
Reserve), Janet Yellen, sera nomeada por Joe Biden secretdria do Tesouro dos Estados Unidos. Yellen disse recentemente que a
recuperacao sera desigual e sem brilho, caso o congresso nao gaste mais para combater o desemprego e manter as pequenas
empresas rodando. A ex-FED, segundo funcionarios da transicao do governo Biden, é uma autoridade que sabe dos perigos da
retirada prematura dos estimulos governamentais e é alguém que poderia colaborar intimamente com o FED para obter mais
suporte, se o congresso continuar hesitante em agir.

A informacgao de que Trump autorizou o processo de transi¢cdo para o governo do novo presidente eleito aumentou ainda
mais a onda de otimismo dessa semana, e fez o indice Dow Jones quebrar novos recordes de fechamento e superar a casa dos 30
mil pontos pela primeira vez na histdria, antes do ajuste e realizacao pré-feriado, que devolveu parcialmente o rendimento.

O movimento de rotag¢do nas bolsas, que mencionamos no resumo da semana passada (em dire¢do aos setores ligados ao
crescimento econdmico) continuou nessa semana, e esses setores encerraram a semana com valoriza¢ao expressiva.

O indice da bolsa de NY, S&P500, encerrou a semana com uma valorizacao de 2,27%, cotado a 3.638 pontos, enquanto o
Nasdaq (que é composto em sua grande maioria por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma valorizagao de 2,96% e
fechou a semana cotado a 12.205 pontos. No ano o S&P500 acumula alta de 12,62% e o Nasdaq acumula alta de 36,03%.

Naturalmente andando em sentido contrario as bolsas, o ouro, que é usado como forma de protec¢ao, encerrou a semana
com uma desvaloriza¢do de 4,37%. E importante destacar que no més, quando o S&P500 sobe 11,27%, o ouro cai apenas 4,90%,
e com uma aloca¢ao menor do que em bolsa, continua funcionando de forma muito eficiente como protecao para esta
estratégia.
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Brasil:

No Brasil, o cenario na semana foi muito parecido com o cendrio internacional. Assim como o visto durante todo o més,
os anuncios da eficacia das vacinas contra covid-19 ajudaram no aumento do apetite por ativos de risco e despertou no mercado
uma busca por a¢6es que ficaram para tras na crise e que poder subir daqui pra frente, ja que a expectativa é de reabertura das

economias antes do previsto anteriormente.

Em novembro o Ibovespa vem recuperando terreno também beneficiado pelo fluxo de capital estrangeiro, que passou a
voltar para o pais. Até o momento, ja sdo mais de R$28 bilhdes retornando para o mercado, apesar de o saldo no ano ainda
permanecer negativo. E importante destacar que parte desse dinheiro vem de forma passiva por conta dos investidores que
estdo aumentando suas exposi¢oes no ETFs e cestas de ativos emergentes, e ndo especificamente no Brasil.

Os destaques foram novamente os setores beneficiados pelo crescimento da economia, sobre tudo as comodities. As
acoes da VALE (VALE3) foram novamente destaque e fecharam a semana em alta de 14,61%.

O indice da bolsa brasileira, o Ibovespa, apresentou uma forte alta de 4,27% e fechou cotado a 110.575 pontos. No més o
indice apresenta até o momento uma valorizagao de 17,69%.
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No mercado de cambio, coma entrada de capital estrangeiro, o délar perdeu valor frente ao real (-1,13%) e fechou cotado
R$5,32.
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Por mais que a bolsa tenha avangado bastante nesse més, alguns ativos continuam pressionados. E o caso do juro, que,
representado pela curva ( formada pela expectativa da taxa de juros média de hoje até os vencimentos futuros), permanece
mostrando cautela do mercado em relagao ao cenario fiscal. Segundo a gestao de renda variavel da Western Asset, o

comportamento da curva de juros mostra que a temperatura continua alta no cenario interno, e que a preocupagao com as
noticias locais permanece.
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