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Internacional:

O pessimismo continuou presente nos mercados internacionais essa semana com o aumento dos casos de covid-19 na
Europa e o pessimismo sobre um novo pacote de estimulos nos Estados Unidos. Os casos de covid-19 na Europa vem
aumentando e acionando o alerta dos investidores globais, a medida que novas restricoes sdo implementadas pelas autoridades
locais. Além desse avango do virus, os mercados reagiram ao crescimento da incerteza sobre um acordo no congresso americano
em relagdao a uma nova rodada de estimulos na economia. O falecimento da juiza da Suprema Corte americana Ruth Ginsburg,
no ultimo final de semana, encadeou um quadro de alta volatilidade e migracao de recursos para ativos mais conservadores. Isso
porque um nome substituto deve ser indicado pelo presidente e precisa ser aprovado pelo Senado, desviando completamente as
ateng¢6es em do novo pacote de estimulos fiscais, que é considerado fundamental para a continuidade da recuperagao
econOmica e ja vinha sendo ponto de tensiao entre os dois partidos nas tltimas semanas.

Com esse pacote de noticias negativas que tomaram a semana, o indice VIX (que mede a volatilidade da bolsa de NY)
chegou a apresentar alta de 10% antes da recuperagao parcial nessa sexta. O ddlar se valorizou frente a maioria das moedas e o
indice DXY, que representa uma cesta de moedas (Euro, Yen, Libra Esterlina, Délar Canadense, Coroa Sueca e Franco Suigo) contra
o dédlar, subiu aproximadamente 2% na semana pressionando por sua vez as comodities (que sdao negociadas em ddlar). Os
metais preciosos e o petrdleo sofreram forte desvalorizagdao acompanhando esse movimento. Os contratos de petréleo Brent
(que sdo negociados no mercado europeu) encerraram a semana em queda de 2,97% enquanto o WTI (contrato negociado nos
Estados Unidos) apresentou queda de 1,92%.

Sem um setor com valoriza¢do expressiva na semana o destaque ficou por conta do XLE (ETF que representa o setor de
energia na bolsa de NY) que apresentou queda superior a 10%.

O indice da bolsa de NY (S&P500) encerrou a semana com uma desvalorizagao de 0,63% (3.298,46 pontos) enquanto o
Nasdaq (que é composto em sua grande maioria por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma valorizacdo de 1,11% e
fechou a semana cotado a 10.913,56 pontos

Com a valorizagao do doélar frente as demais moedas globais, o ouro apresentou uma desvaloriza¢ao de 4,63%, cotado a
USS 1.860,00. No ano esse ativo fisico que pode ser utilizado como protegdo a exposi¢do no mercado americano ainda acumula
uma valoriza¢ao de 21,44%.
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B_rasil:

No mercado brasileiro também prevaleceu o tom de cautela durante a semana e o Ibovespa registrou a sua quarta
semana consecutiva em queda. As ateng¢des seguem voltadas para o ambito fiscal que pode resultar na recriagdo da CPMF, e para
as demais noticias do campo politico. Durante a semana o mercado repercutiu discussoes do governo sobre uma possivel
ampliagdo do seguro-desemprego para demitidos na pandemia, o que poderia comprometer ainda mais as contas publicas,
evidenciando ainda mais a urgéncia em se aprovar a reforma administrativa e racionalizar a maior fonte de gastos do governo.

A bolsa brasileira apresentou uma queda de 1,31% na semana e o indice Ibovespa fechou cotado a 96.999 pontos.

Os destaques foram o setor de Car Rental, puxado pela noticia de fusdo da Unidas e Localiza, e o setor Financeiro, puxado
pelas valorizagGes de IRB e de B3.
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Assim como a maioria das moedas, o Real se desvalorizou frente ao délar durante a semana, que fechou cotado a R$5,56
(3,32%).

AGENTE AUTONOMO

m ol FRi Desempenho semanal renda variavel

)RIA DE INVESTIMENTOS
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No mercado de juros nao vimos grande variagao durante a semana. A curva que vinha apresentando um movimento de
inclinagao (quando os vértices de vencimento mais longo vao subindo) encerrou a semana praticamente estavel. Apesar disso, a
inclinagdo continua acentuada e o mercado permanece observando de perto o cenario fiscal, cobrando um “prémio de risco”.

Curva de juros

1-96%

DI1F21 DI1F22 DI1F23 DI1F24 DI1F25 DI1F26 DIIF27 DI1F28

—— 15/03/2020 25/08/2020

DI1F21 DIIF22 DI1F23 DIIF24 DIIF25 DI1F26 DIIF27 DI1F28  DI1F29
18/09/2020 2,00% 3,00%  4,43%  559%  6,35%  6,88%  7,35%  7.66%  7,90%
25/09/2020 1,96% 2,84%  4,23% 542% 621% 6,75%  7,20%  7,50%  7,76%

Diferenca em BPS [REEEEI LI 016 - 020 - 017 - 014 - 013 - 015 - 0,16 - 0,14
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