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Internacional:

Uma menor incerteza política nos Estados Unidos ajudou as bolsas americanas desde a segunda-feira, com a saída do
presidente Donald Trump do hospital. Trump foi internado semana passada por Covid-19, e agora deve continuar sua 
recuperação em casa, o que contribuiu para o bom humor dos investidores.

Às vésperas das eleições americanas, os dados atualizados das intenções de votos apontam para uma maior vantagem do 
candidato democrata Joe Biden. Nas pesquisas Biden aparece com 53% das intenções de votos contra 39% do atual presidente 
Donald Trump, uma diferença de 14 pontos percentuais, segundo o jornal americano “The Wall Street Journal”. Apesar de 
parecer contraintuitivo, esse resultado no curto prazo pode ter adicionado apetite ao risco no mercado americano, porque a 
necessidade de votos dos republicanos aumenta a probabilidade de a Casa Branca fazer concessões aos democratas para aprovar 
um novo pacote de estímulos fiscais nos Estados Unidos. Depois de o presidente ter subitamente anunciado o fim das 
negociações com a oposição, a conversa parece ter esquentado novamente.  Segundo o “The Wall Street Journal”, a Casa Branca 
prepara uma oferta de US$ 1,8 trilhão em estímulos,  que seria a maior proposta já oferecida nas negociações com os 
democratas. Além disso, um resultado com uma margem significativa entre os candidatos diminui os riscos de resultados 
atrasados ou contestados, o que torna a gama de possíveis desdobramentos da eleição mais estreita e adiciona um tom
ligeiramente menos incerto para o cenário. Vale lembrar, porém, que nas eleições de 2016 as pesquisas apontavam a candidata 
democrata Hillary Clinton como favorita na corrida contra o então candidato de oposição Donald Trump.

Com o aumento do apetite ao risco durante a semana, as bolsas americanas apresentaram boa recuperação. O índice da 
bolsa de NY (S&P500) encerrou a semana com uma valorização de 3,84% (3.477,13 pontos) enquanto o Nasdaq (que é composto 
em sua grande maioria por empresas do setor de tecnologia) apresentou uma valorização de 4,56% e fechou a semana cotado a 
11.579,94 pontos. No ano o S&P500 acumula alta de 7,63% e o Nasdaq acumula alta de 29,06%.

O ouro subiu novamente e fechou a semana cotado a US$ 1.929,40 (+1,62% na semana). No ano esse ativo físico que 
pode ser utilizado como proteção à exposição no mercado americano acumula uma valorização de 27,17%.
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Brasil:

Apesar de a incerteza continuar rondando, o mercado conseguiu respirar um pouco com uma relativa trégua na cena 
política. De uma forma geral, o rumo das contas públicas continua sendo motivo principal da apreensão na bolsa brasileira, mas 
o governo indicou que buscará alternativas para custear o programa “Renda Cidadã” (que gerou bastante volatilidade no 
mercado após o governo dizer que usaria dinheiro do precatório e do Fundeb), e tem reiterado o compromisso com a 
manutenção do teto de gastos. Por outro lado, as eleições municipais devem virar primeiro plano, o que tira a esperança de 
novidades na agenda de reformas ou nas discussões orçamentárias. 

O cenário construtivo no mercado internacional, somado sinalização positiva do governo, fez com que o índice da bolsa 
brasileira (Ibovespa) interrompesse uma sequência de cinco semanas em queda.

O índice Ibovespa fechou a semana cotado a 97.483 pontos (+3,69%).

O Setor de Bancos, importante na composição do índice, foi um dos grandes destaques na semana. Está começando nos 
Estados Unidos a temporada de resultados, e usualmente o setor de bancos brasileiro vai em linha com o americano, então as 
atenções estão voltadas para essa divulgação e o sentimento de bons números contribuiu para a valorização na semana. Outro 
setor que foi um grande destaque é o setor de Real Estate, que apresentou grande valorização após a divulgação de prévias 
operacionais com aumento de lançamentos e vendas no terceiro trimestre. O setor foi puxado principalmente por MRV (MRVE3) 
que subiu 12,26% e por Cyrela (CYRE3) que subiu 11,56%).
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O mercado de cambio também refletiu certo alívio e o dólar se desvalorizou frente ao real na semana (-2,52%). A moeda 
americana terminou cotada a R$ 5,53.
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A alta de 0,64% do IPCA adicionou um pouco de volatilidade no mercado de juros essa semana, principalmente nos 
vencimentos curtos e intermediários. Essa pressão da inflação favorece a busca pelo cumprimento da meta desde ano, com o 
Banco Central dentro da banda de tolerância, e enquanto não houver risco, a taxa de juros básica da economia deve se manter 
no patamar próximo a 2%.

A curva de juros, composta pela perspectiva dos investidores para a taxa de juros básica da economia em diferentes 
vencimentos, apresentou recuo das taxas, principalmente na faixa intermediária.


